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DEFINITIONER

Memorandum ar en férkortning av samt avser féreliggande investeringsmemorandum.
Xzero eller Bolaget avser i detta memorandum Xzero AB, organisationsnr: 556536-9419.
Chip eller mikrochip ar en bricka innehallande en elektrisk krets.

Membrandestillation (eng. membrane distillation) ar Xzeros vattenreningsteknik.

Mikroelektronik ar den del av elektroniken som baserar sig pa integrerade kretsar (sa kallade I1C-kretsar
eller chip) och hybridkretsar.

Halvledare (eng. semiconductor) &r material vars elektriska ledningsférmaga ligger mellan ledares och isola-
torers. Halvledare ar av grundlaggande betydelse inom elektroniken och ingar i dioder, transistorer och 6vri-
ga halvledarkomponenter.

Omvand osmos (eng. reverse osmosis) ar en vattenreningsteknik.

Ultrarent vatten (eng. ultra pure water) star for vatten som endast innehaller HoO-molekyler, dvrigt innehall
ligger under méatbarhetsgransen.

Wafer &r en tunn skiva av halvledarmaterial som anvénds vid tillverkning av integrerade kretsar och annan
mikroelektronik.

VIKTIG INFORMATION

| detta memorandum behandlas den juridiska personen Xzero. Dokumentet &r ej ett prospekt och har inte
registrerats hos Finansinspektionen eller annan myndighet. Erbjudandet riktar sig inte till personer vars del-
tagande forutsatter ytterligare memorandum, registreringar eller andra atgarder. De aktier som omfattas av
erbjudandet har ej registrerats pa en publik handelsplats.

Detta dokument har upprattats med anledning av att styrelsen i Xzero beslutat att genomféra en nyemission
under kvartal tva (2) 2012. Memorandumet innehaller framtidsinriktad information som inbegriper antagan-
den rérande framtida marknadsférhallanden, verksamhet samt finansiell utveckling. Framtidsinriktad informa-
tion &r alltid férenad med hog risk och osdkerhet da samtliga antaganden baseras pa nuvarande marknads-
forhallanden och férutsattningar. Aven om det ar Bolagets bedémning att framtidsinriktad information &r ba-
serad pa rimliga dvervdganden, kan den faktiska utvecklingen komma att avvika vasentligen fran foérvant-
ningarna.

De siffror som redovisas har i vissa fall avrundats, varfér tabeller och grafer inte alltid summerar. Memoran-
dumet innehaller marknadsinformation, daribland information om storleken pa marknader dar Xzero avser att
vara verksamt. Informationen har inh&dmtats fran olika kallor och Xzero ansvarar for att sddan information har
atergivits korrekt. Aven om Xzero anser att dessa kallor ar tillférlitiga har ingen oberoende verifiering gjorts,
varfor riktigheten eller fullstdndigheten av informationen inte kan garanteras. Savitt Xzero kan kanna till och
forvissa sig om genom jamférelser med annan information som offentliggjorts av de parter varifran informa-
tionen hamtats har dock inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra den atergivna informationen
felaktig eller missvisande.

Dokumentet ar enbart tdnkt som en kort presentation av Xzeros pagaende nyemission. Fér kompletterande
information i form av rakenskaper, komplett budget och prognoser samt en narmare presentation av Bola-
gets affarsplan, kontakta Xzeros styrelse for ett personligt méte. Konsultera alltid med dina radgivare innan
du investerar i aktier med hdg risk som €] ar noterade pa en reglerad marknad.

Memorandumet har ej registrerats hos Finansinspektionen. Emissionen &ar undantagen fran prospekt-
skyldigheten enligt 2 kap 4 § p 5 Lagen om handel med finansiella instrument. Observera att en investerare
som vacker talan vid domstol med anledning av uppgifterna i detta memorandum kan bli tvungen att bekosta
en dverséttning av memorandumet. Svensk lag skall tilldmpas pa innehallet i detta dokument. Tvist rérande
innehallet eller darmed relaterade fragor skall avgdras exklusivt av svensk domstol.
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Sammanfattning

Xzero har utvecklat utrustning for tillverkning av ultrarent vatten f6r mikroelektronik-
industrin. Bolaget har idag tekniken som krévs for att leverera mot kund och endast
den finansiella kapaciteten begrdnsar den fortsatta utvecklingen. Detta ligger fill
grund fér styrelsens beslut att genomféra férestaende emission.

KORT OM MARKNADEN

Mikroelektronikindustrin har de hégsta kraven p& vattenkvalitet. De héga renhetskraven foljer av att
elektronikkomponenter blir allt mer kompakta. Ultrarent vatten framstélls idag framst genom "omvand
osmos”. Tekniken &r val etablerad pa marknaden, men narmar sig gréansen fér vad den klarar av. Xze-
ros produktldsning bygger pa "membrandestillering”, vilken ar éverlagsen omvand osmos med hansyn
till den renhetsgrad som kan uppnas.

Processvatten for mikroelektronikindustrin omsatter idag cirka 25 miljarder kronor per ar och har en ar-
lig tillvaxttakt pa omkring 4%. Processegmentet ultrarent vatten utgér i sin tur cirka 8,5 miljarder kronor
eller 34% av marknaden. Tillvaxttakten fér detta segment éverstiger marknaden i sin helhet och ligger
pa cirka 8-9% per ar.

Xzeros priméra konkurrens bestar av aktérer som utnyttjar fran Bolagets perspektiv alternativa tekno-
logier for vattenrening inom mikroelektronikindustrin. De stdrsta aktérerna som tillgodoser mikroelekt-
ronikindustrin med vattenreningsteknik &r amerikanska (Applied Materials, ASML, DNS Wet-process,
AG Semiconductor Service, Pall) och europeiska (Siemens, MW Group) och har en global geografisk
narvaro.

KORT OM XZERO

Xzeros affarsidé ar att salja utrustning till mikroelektronikindustrin for tillverkning av ultrarent vatten.

Xzeros vision ar "membrandestillation ska vara den ledande vattenreningsteknologin inom mikro-
elektronikindustrin”.

Xzeros langsiktiga malsattning ar att bli en vérldsledande leverantdér av egenutvecklade kompontenter
till de stérsta leverantdérerna av utrustning fér tillverkning av ultrarent vatten fér mikro-
elektronikindustrin. Detta mal ska Bolaget uppna genom att erbjuda kostnadseffektiv och miljévanlig
vattenreningsteknik som kan uppfylla industrins absolut hégsta krav. Utbver detta ska Bolaget pa kort
sikt erbjuda utrustning f6r mindre anlaggningar och andra tillampningsomraden, i syfte att sékerstalla
intékter, lbnsamhet och tillvaxtmaojligheter.

Xzeros affarsmodell ar baserad pa utveckling och forséljning av processvattensystem. Bolagets intak-
ter genereras vid forséljning av anlaggningsutrustning foér vattenrening. Pa lang sikt férvéantas dven
support och underhall generera intékter. Pa kort sikt inkluderar affirsmodellen partnerskap med eta-
blerade aktorer for installation och kompletterande utrustning.

Xzeros produktlésning anvander membrandestillering fér rening av vatten. Systemet kan atervinna
Over 90% av processvattnet, reducera den totala energiférbrukningen med minst 50% vid anvandning
av spillvarme, reducera kapitalkostnaderna och leverera vatten med hégre reningsgrad an alternativen
med o6kad tillforlitlighet.

Xzero har identifierat tre malgrupper vilka ar féremal fér Bolagets marknadsbearbetning foér narvaran-
de och under &verskadlig framtid: mikroelektronikindustrin, mikroelektronikindustrins leverantorer,
samt demonstrationsanlaggningar och utrustning.



Riskfaktorer

MARKNADSRISKER

Konjunkturutveckling

Forsamrad tillvaxt i den globala ekonomin och/eller pa lokala marknader kan ha en negativ paverkan pa
mikroelektronikindustrin. Detta paverkar i sin tur Xzeros framtida férsaljning, da denna ar beroende av fort-
satta investeringar inom mikroelektronikindustrin.

Konkurrens

Mikroelektronikindustrin karaktariseras av snabb teknisk utveckling, vilket innebar att konkurrerande aktorer,
produktidsningar och priser pa kort tid kan férédndras. Utdver detta &r existerande aktdrers reaktion pa Xze-
ros etablering svarbeddmd. Av den anledningen &r det av stor vikt att Xzero utvecklar goda kundrelationer
och aven i framtiden erbjuder en konkurrenskraftig produkt till mikroelektronikindustrin.

AFFARSRISKER

Beroende av nyckelpersonal

Xzero ar beroende av ett fatal nyckelpersoner som styr strategiarbetet samt den évergripande utvecklingen
av Bolaget och dess produkt. Xzero paverkas darfér av Bolagets férmaga att behalla och motivera dessa
personer. Skulle en eller flera nyckelpersoner l&mna Bolaget kan det komma att f4 betydelse fér Xzeros
verksamhet, finansiella stallning och/eller resultat.

Avtalsrelationer

Befintliga och eventuella avtal mellan Xzero och dess leverantérer och framtida kunder utarbetas av Bola-
gets advokat. Det finns dock risker i att avtalets innehall ej efterféljs av motparten. Handlaggningen av dessa
arenden kan vara kostsam och tidskréavande. Enskilda fall kommer att bedémas separat. Risker finns att
kundférluster kan uppkomma pa grund av att avtal ej efterféljs.

FINANSIELLA RISKER

Valutarisk

Da Xzero bearbetar kunder med global nérvaro inom skilda valutaomraden uppstar det valutarisker. Risken
att verkliga véarden och kassafléden avseende finansiella instrument eller medel kan fluktuera nar vérdet pa
utldndska valutor férandras bendmns valutarisk. Vid handelse av stora ordrar avser Bolaget att vidta atgar-
der for att reducera risken for valutaférluster.

Likviditetsrisk
Med likviditetsrisk avses risken att Xzero p& grund av brist pa likvida medel inte kan fullfélja sina ekonomiska
ataganden samt har minskad férmaga att uppna affarskritiska volymer.

Finansieringsrisk

Finansieringsrisk definieras som risken for att finansieringen av verksamheten ar kostsam och/eller svar att
erhalla. Om Bolagets utveckling avviker fran den planerade kan det inte uteslutas att det i framtiden uppstar
en situation dar Bolaget maste anskaffa nytt kapital. Sadan ytterligare extern finansiering kan komma att ske
i en omfattning och till en varderingsniva som inte ar férdelaktig for befintliga aktiedgare.

Risker med att Bolaget har begransad historik

Xzero har ingen tidigare forsaljning av produkter till aktérer inom mikroelektronikindustrin. Pa grund av detta
kan det vara svart att utvardera Bolagets verksamhet och bedéma dess framtidsutsikter, vilket bér beaktas
vid en beddmning av Xzeros potential.



Villkor och anvisningar

ERBJUDANDET | SAMMANDRAG KOMMANDE INFORMATIONSMOTEN
Teckningstid........ccccccveeeenunnen. 16 april — 30 april 2012 | samband med Bolagets férestdende emission
S kommer Xzero att halla informationsmdten i
AKEHEPIIS .o 32 SEK Stockholm (Sjéstadsverket) den 18:e april, | G6-
Minsta post .........cccceeevinenn. 100 aktier fér 3 200 SEK teborg den 17:e april och i Malmd den 16:e
o . april. Bifogat till detta dokument &r en anmal-
1Yo (o F= T P PRSP 7 maj 2012 ningsblankett. Deltagare far senare ytterligare
Antal nyemitterade aktier................. hégst 100 000 st information om tid och plats fér informationsmé-
Emissionsbelopp........cccccoeeenneee. hégst 3 200 000 SEK te.

Foretradesritt till teckning
Aktierna emitteras utan foretréadesratt for existerande aktiedgare och riktas till allmanheten.

Emissionskurs

De nya aktierna emitteras till en kurs om 32 kronor per aktie. Det tillkommer inget courtage eller skatter pa
beloppet. Emissionskursen ar faststalld av styrelsen som gjort en bedémning utifran Bolagets affarsmassiga
potential och framtidsutsikt.

Antal aktier i erbjudandet

Erbjudandet omfattar hdgst 100 000 aktier, samtliga med samma réstratt, en (1) rést per aktie och samma
ratt till Bolagets vinst. Vid fullteckning kommer antalet B-aktier i Bolaget att ka med 100 000 aktier, fran
nuvarande 8 955 876 aktier till 9 055 876 aktier.

Teckningstid
Teckning av nya aktier skall ske pa nedan angivet satt under perioden 16 april — 30 april med rétt fér styrel-
sen att férlanga teckningstiden.

Betalning och leverans av aktier

Betalning skall ske enligt instruktion fran Bolaget och efter besked om tilldelning. Efter genomférd emission
kommer aktierna att registreras hos Bolagsverket, vilket berdknas ske 21 maj, 2012. Déarefter kommer en
registrering av aktierna att ske hos Euroclear Sweden AB, vilket beréknas ske under juni, 2012.

Teckningpost
Aktierna tecknas i poster om 100 aktier per post.

Anmalningssedel

Anmalningssedel bifogas detta memorandum. | det fall anméalningssedel saknas kan en ny anmalningssedel
rekvireras kostnadsfritt fran Bolaget. Anmalningssedel finns dven fér nedladdning pa Bolagets hemsida
(www.xzero.se). Ofullsténdigt eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma att lAmnas utan atgard. Om en
aktietecknare lamnar in fler &n en anmalningssedel behandlas dessa tillsammans, sdsom en anmalan. An-
méalan for teckning av aktierna &r bindande.

Handel i aktien
Aktien ar onoterad. En begrédnsad handel sker bland annat via féretagets hemsida.



Tilldelning

Det finns ingen 6vre grans for hur manga aktier en enskild tecknare kan anmala sig for, inom grénsen for
nyemissionen. Vid eventuell dverteckning férdelas aktierna enligt styrelsens beslut. Styrelsen beslutar om
tilldelning och férbehaller sig ratten att &ven tilldela 6verteckning. Besked om tilldelning sé&nds per post till
den adress som angivits pa anmalningssedeln.

Emitterade aktiers rattigheter

De nya aktierna beréattigar till utdelning fran och med &r 2013.

Forbehall

Erbjudandet riktar sig enbart till personer och féretag som lyder under svensk lag.

Ovrig information

Aktierna i Xzero AB &r inte foremal fér erbjudande som lamnas till féljd av budplikt, inldsenratt eller 16snings-
skyldighet. Det har inte férekommit nagot offentligt uppkdpeserbjudande under innehavande eller féregaen-

de rakenskapsar.

Stockholm, mars 2012
Xzero AB (publ)

Styrelsen

Bakgrund och motiv

Xzero har sedan starten 1997 utvecklat utrustning for tillverkning av ultrarent vatten fér mikroelektronik-
industrin. Tekniken har &ven andra tillampningsomraden och Xzero har historiskt levererat testutrustning till
forskningsdndamal. Bolagets teknik har dock sin framsta Iénsamhetspotential inom mikroelektronikindustrin
som har de hdgsta renhetskraven pa vatten. Xzero har idag tekniken som kravs for att leverera till kund och
endast Bolagets finansiella kapacitet begransar den fortsatta utvecklingen. Med anledning av detta har sty-
relsen beslutat att genomfdra en emission under andra kvartalet 2012.

Xzero genomférde en emission riktad enbart till existerande aktiedgare i slutet av november/december 2011,
vilken inbringade cirka 1,3 miljoner kronor. Detta kapital har finansierat fardigstéllandet av en demonstra-
tionsanlaggning i Stockholm (Sjostadsverket).

! NY TEKNOLOGI TILL LEDANDE KOMPETENSCENTRUM

| Global Water Sustainability Center (GWSC) &r ett samarbete mellan
[l ConocoPhillips och GE Water & Process Technologies som syftar

till att underséka nya satt att behandla och atervinna biprodukter
fran olje- och gasproduktion, samt andra industriella och kommunala
projekt som rér vattens hdllbarhet. Detta for att framja utvecklingen

1 av nya innovativa lésningar fér hushallining av vattenresurser. Cent-
= ret ar belaget vid Qatar Science & Technology Part i Doha, Qatar.
i Xzero kommer under mars 2012 att leverera en pilotanlaggning till

GWSC for hallbar rening och framstallning av ultrarent vatten. Fér
mer information om GWSC vanligen se www.globalwsc.com. Fotot
visar utrustningen som Xzero levererade till GWSC.



VD har ordet

Xzero har vidareutvecklat en unik teknik for att framstélla och atervinna
ultrarent vatten for industrins absolut hégsta krav. Var vattenrenings-
teknik har uppmarksammats i vetenskapliga rapporter vilket har féran-
lett att vi under 2010 pabdrjade bygget av en demonstrationsanlagg-
ning vid Hammarby Sjdstadsverk. Projekt dar olika typer av férorening-
ar av vatten ska testas genomférs i ndra samarbete med Svenska
Miljdinstitutet IVL. Under flera ar har tekniken utvecklats och anpassats
for mikroelektronikindustrin som har de hdgsta renhetskraven pa vat-
ten. Tekniken som ar redo f6r kommersialisering 16ser uppgifter i till-
verkningsprocessen av mikrochip som blir allt viktigare i takt med att
elektronikkomponenter blir allt mer kompakta.

Den globala ekonomin, industriella och finansiella marknader &r dock
fortsatt paverkade av de signifikanta effekterna av den finansiella kri-
sen och den efterféljande nedgangen i ekonomisk aktivitet. Trots det
negativa marknadssentimentet inbringade Bolagets emission i decem-
ber cirka 1,3 miljoner kronor. Detta kapital har finansierat fardigstallan- E
det av en testanlaggning pa Sjdstadsverket i Stockholm. & - ‘

En viktig insikt &r att framtidsutsikterna och marknadssituationen skiljer

sig kraftigt at mellan olika verksamheter och grenar av industrin. Medan mikroelektronikindustrin i sin helhet
vaxer med omkring 4 procentenheter per ar vaxer processegmentet fér ultrarent vatten med &éver 8 procent
per ar. Detta segment bedéms idag omsatta cirka 8,5 miljarder kronor per ar och dess betydelse fér mikro-
elektronikindustrins teknologiska utveckling blir allt mer pataglig. Tack vare var teknik som ar mer kostnads-
effektiv och miljévanlig an alternativen har Xzero mycket goda affarsméjligheter pa denna snabbvéxande
marknad.

De 3,2 miljoner kronor som denna emission ska inbringa har det priméra syftet att mdéjliggéra en intensifie-
ring av Bolagets marknadsbearbetning. Kapitaltillskottet ska dven kunna sékerstalla tillverkningen av testan-
laggningar i syfte att méta behov fér samarbeten och framtida ordrar. Detta goér det mgjligt att etablera Xzero
som en leverantdr inom mikroelektronikindustrin och det vdxande processegmentet ultrarent vatten.

Xzero erbjuder en attraktiv I6sning baserad pa beprévad teknik fér de utmaningar som mikro-
elektronikindustrin star infér. Genom att erbjuda vara kunder atervinning av vatten bidrar vi &ven till en hall-
bar samhallsutveckling. Detta vill vi fortsatta med &ven i framtiden. Min och styrelsens férhoppning ar att Ni
vill delta i denna emission och darmed far méjlighet att vara med och skapa ett framtidsféretag.

Bernhard Hirschauer, VD



Marknadsoversikt

2mdr 85mdr 8-9 %

Marknadsstorlek i miljarder kronor, pro- Marknadsstorlek i miljarder kronor, pro- Estimerad arlig marknadstillvaxt fér pro-
cessvatten for mikroelektronikindustrin cessegment for ultrarent vatten cessegmentet for ultrarent vatten

MARKNADSSITUATION OCH TRENDER

Flera industriella processer kraver vatten for att rengdra och skdlja komponenter. De hdgsta kraven pa vat-
tenkvalitet finns idag inom mikroelektronikindustrin. Processvattnet inom denna industri kostar — med cirka
50 kr/m® — minst sex ganger mer an nagot annat industrivatten. Den underliggande faktorn till de héga ren-
hetskraven &r att elektronikkomponenter blir allt mer kompakta.

For nérvarande ar det magjligt att framstélla ultrarent vatten med tva olika tekniker. Xzeros produktlésning
bygger pa sa kallad "membrandestillering” medan den installerade basen i dagens anldggningar bygger pa
sa kallad "omvand osmos” (eng. RO, reverse osmosis). Den senare tekniken ar vél etablerad pa marknaden
och har dven en lagre kostnad vid framstéllning av vatten med lagre renhetsgrad.

Omvéand osmos ar dock underldgset membrandestillering med hénsyn till den reningsgrad som kan uppnas.
Med anledning av den fortskridande tekniska utvecklingen kommer darfér mikroelektronikindustrins konven-
tionella teknik for vattenrening allt ndrmare gransen fér vad den klarar av. Pa grund av detta har membran-
destillering potential att ersatta omvand osmos helt eller delvis inom vissa omraden, eller bli ett nédvandigt
extra reningssteg.

Membrandestillering har &ven potential att I6sa ytterligare en utmaning fér mikroelektronikindustrin: den
Okande totala energiférbrukningen. Genom att driva vattenreningen med spillenergi fran andra processer
eller ett kraftvdrmeverk kan den totala energiférbrukningen sankas. Detta ar sarskilt intressant vid byggandet
av nya halvledarfabriker eftersom tillverkningsprocessen bade blir mer kostnadseffektiv och mer miljévanlig.

MARKNADENS STORLEK OCH POTENTIAL

Processvatten f6r mikroelektronikindustrin &r en marknad som idag omsatter cirka 25 miljarder kronor per ar.
Marknaden i sin helhet har en arlig tillvaxttakt pa omkring 4%. Processegmentet ultrarent vatten utgdr i sin
tur cirka 8,5 miljarder kronor eller 34% av marknaden. Tillvaxttakten fér detta segment dverstiger marknaden
i sin helhet och ligger pé cirka 8-9% per &r. Med anledning av denna tillvéxttakt férvantas marknadsandelen
for ultrarent vatten till mikroelektronikindustrin 6ka till nédra 40% 2015. Den underliggande drivkraften bakom
den starka tillvaxten &r den snabba tekniska utvecklingen priméart inom mikroelektronik som dels aterfinns i
manga produkter i var vardag sdsom mobiltelefoner, surfplattor, laptops, men &ven i bilar, flygplan, styrelekt-
ronik inom trafik, kommunikation, med mera.



Nedan listas de tio ledande aktorerna inom mikroelekt- Nedan listas de tio ledande existerande leverantérerna
ronikindustrin som arbetar med eller utvecklar teknik ~  av vattenreningsteknik och utrustning till mikroelektro-

som kréver ultrarent vatten nikindustrin

= Intel (USA) = Applied Materials (USA, Tyskland)
= TSMC (Taiwan) = Siemens (USA, Tyskland)

= Samsung (Sydkorea) = ASML (USA)

= Globalfoundries (USA) = DNS Wet-process (USA)

= HP Hewlett Packard (USA) = AG Semiconductor Service (USA)
= AMD (USA) = Hitachi (Japan)

= Toshiba (Japan) = MW Group (Tyskland)

= Hitachi (Japan) = GE Infrastructure (USA)

= Micron Technology (USA) = Veolia Water (Frankrike)

= IBM (USA) = Ovivo (Christ Water Technology, Kanada)

MARKNADSPOSITION OCH AKTIVITETER

Xzero har mojlighet att etablera sig som leverantér av vattenreningsutrustning inom mikroelektronikindustrin.
Bolagets konkurrensférdel har sin grund i vattenreningstekniken membrandestillation. Denna teknik ar éver-
ldgsen de pa marknaden idag tillgéngliga alternativen. Xzeros koncept ar &ven mer kostnadseffektivt dels
tack vare att spillenergi kan tillfredstélla reningsprocessens energibehov och dels tack vare att processvatten
kan ateranvandas.

Xzeros marknadsaktiviteter bygger framst pa bearbetning av potentiella kunder i syfte att etablera Bolaget pa
den identifierade malmarknaden. Bolagets priméara kundgrupp inkluderar mikroelektronikindustrins tillverkare
och leverantérer vilka listas ovan. Av intaktsskal inkluderar Bolagets marknadsaktiviteter pa kort sikt aven
bearbetning av aktorer och intressenter utanfér mikroelektronikindustrin.

KONKURRENS

Xzeros primara konkurrens bestar av aktérer som utnyttjar fran Bolagets perspektiv alternativa teknologier
fér vattenrening inom mikroelektronikindustrin. De stdrsta aktdérerna &r amerikanska (Applied Materials,
ASML, DNS Wet-process, AG Semiconductor Service, Pall) och europeiska (Siemens, MW Group) och har
en global geografisk narvaro. Dessa foretag tillgodoser idag mikroelektronikindustrin med utrustning fér pro-
cessvatten av olika renhetsgrad.

Utdver priméara konkurrenter har fyra aktérer som tillampar membrandestilleringsteknik fér vattenrening iden-
tifierats. Ingen av de identifierade akt6rerna med liknande teknisk kompetens &ar dock fér narvarande aktiva
inom mikroelektronikindustrin och &r darfér ej att betrakta som direkta konkurrenter.



Affarside, vision och strateqi

AFFARSIDE
Xzeros affarsidé &r att sélja utrustning till mikroelektronikindustrin fér tillverkning av ultrarent vatten.

VISION
"Membrandestillation ska vara den ledande vattenreningsteknologin inom mikroelektronikindustrin.”

STRATEGI

Genom att genomféra lyckade tester tillsammans med tillverkare av mikroelektronik ska bolaget motivera
investeringar fran institutionellt kapital fér att finansiera serietillverkning och marknadsféring till hela mikro-
elektronikindustrin.

Verksamhetsbeskrivning

AFFARSMODELL

Xzeros affarsmodell &r baserad pa utveckling och férsaljning av processvattensystem. Bolaget ska attrahera
kunder inom mikroelektronikindustrin (sdsom Intel, Samsung och AMD) genom att erbjuda kostnadseffektiv
och miljévanlig vattenreningsteknik som kan uppfylla industrins hdgsta krav. Bolagets intékter genereras vid
forsaljning av anlaggningsutrustning fér vattenrening. P& sikt kan dven support och underhall férvantas ge-
nerera intakter, i takt med att den installerade basen 6kar. P& kort sikt inkluderar affarsmodellen partnerskap
for installation och kompletterande utrustning.

SAMARBETEN

Xzero samarbetar for narvarande med tva underleveranto-
rer: Gore Inc (membran och moduler) och Alfa Laval AB
(varmevéxlare och processteknik). Bolaget har dven pabor-
jat ett samarbete med Spansion (tidigare del av AMD) som
ar ett foretag specialiserat pa minneskretsar. Samarbetet
fokuserar pa vilka @mnen som skapar problem fér Span-
sions till-verkningsprocesser och hur Xzeros teknik kan
hantera detta pa ett kostnadseffektivt satt. Bilden till vanster
férestaller Spansions anlaggning i Austin, Texas.

PRODUKT OCH PRODUKTUTVECKLING

Xzero har utvecklat kostnadseffektiv och miljévénlig rening fér processvattensystem fér den internationella
mikroelektronikindustrin. Mikroelektronikindustrin tillverkar de grundldggande komponenterna i modern elek-
tronisk utrustning och har de hégsta renhetskraven pé& vatten. Med anledning av denna industris behov och
kraftiga tillvaxt har denna identifierats som Xzeros malmarknad.

Modern teknik stéller allt hdgre krav pa processorer och elektroniska minnen. Elektronikkomponenter blir allt
mer kompakta och rymmer allt mer information, samtidigt som den totala energiférbrukningen foér elektronisk
utrustning minskar. Under tillverkning av mikrochip behévs ultrarent vatten i upp till hundra olika processteg
for att skdlja bort dverskottsmaterial for att det inte ska bli kortslutningar eller andra konstruktionsfel i den
slutgiltiga produkten. Foér detta &ndamal kravs ultrarent vatten och andamalsenlig vattenreningsteknik.



Den tekniska utvecklingen staller allt hdgre krav pa tillverkningsprocessen och mikroelektronikindustrins
nuvarande teknik for vattenrening kommer allt ndrmare gransen fér vad den klarar av. Detta &r en stor utma-
ning for industrins fortsatta utveckling och ligger till grund fér Xzeros nuvarande affarsmdjlighet. Bolagets
vattenreningsteknik ar éverlagsen de alternativ som &r tillgéngliga pad marknaden idag vad géller den ren-
hetsgrad som kan uppnas. Produktutveckling sker kontinuerligt men Xzero har idag tekniken som kravs for
att leverera mot kund.

PILOTANLAGGNING FOR NY MILJOTEKNIK

En stédjande referens fér Xzeros teknik ar installationen
av en pilotanlaggning i Hammarby Sjéstadsverk, Stock-
holm (se foto). Anlaggningen ar resultatet av ett samarbe-
te med Kungliga Tekniska Hégskolan KTH och Svenska
Miljdinstitutet IVL som syftar till att erhalla billig och effek-
tiv rengoring av vatten vid de kommunala anlaggningarna.
Overst pa agenden ar att ta bort skadliga lakemedelsres-
ter fran avloppsvatten, en uppgift som de nuvarande re-
ningsverken inte ar byggda fér. For att I6sa detta problem
krévs ytterligare reningssteg, dar Xzeros teknik ar ett al-
ternativ. Denna installation kommer att fungera som en
viktig referens for Xzero och dess teknik.

Xzeros system kan

v' atervinna dver 90% av processvattnet

v reducera den totala energiférbrukningen med minst 50% vid anvandning av spillvdrme
v reducera kapitalkostnaderna

v leverera vatten med hégre reningsgrad med 6kad tillfrlitlighet

Teknik

Xzeros produktlésning anvéander membrandestillering for rening av vatten. Ka&rnkomponenten i detta koncept
utgdrs av en kassetthallare med hydrofobiskt membran som driver vattenreningsprocessen. Kassethéllaren
utgdrs av en plastkonstruktion i vilkken ett membran monteras med hjélp av speciell teknik.

Vatten som ska renas varms upp och cirkulerar i mitten av kassetten mellan de tvd membranen. Den andra
sidan av membranen &r kalla ytor. Skillnad i angtryck mellan den varma och kalla sidan tvingar igenom vat-
tenmolekylerna och endast dessa pa grund av membranets utformning. Nar dessa nar den kalla sidan kon-
denserar vattenmolekylerna och det rena vattnet rinner ner till ett uppsamlingskarl. Utfallet ar absolut separa-
tion av alla icke-flyktiga &mnen.

Processen sker vid normalt tryck och vid temperaturer under 100 °C. Tack vare detta kan vatten-
reningsprocessen drivas med hjélp av spillvdrme fran andra tillverkningsprocesser. Utéver detta kan anvant
vatten aterféras och renas pa nytt. Resultatet ar ett kostnadseffektivt koncept som aven reducerar industriel-
la processers utslapp.
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FORSALJNING OCH KUNDER

Xzero har tidigare utvecklat och salt anlaggningsutrustning for vattenrening till forskningsdndamal. Bolaget
har dock ingen historik av férsaljning till aktérer inom mikroelektronikindustrin.

Xzero har identifierat tre malgrupper vilka ar féremal f6r Bolagets marknadsbearbetning fér narvarande och
under dverskadlig framtid. Nedan foljer en kort beskrivning av malgrupperna och Xzeros produkterbjudande.

Mikroelektronikindustrin

Denna malgrupp utgérs av aktdrer verksamma inom Xzeros malmarknad och 17 aktérer, var och en med
produktionsanlaggningar éver hela varlden, har identifierats som sarskilt intressanta. Dessa aktérer bedriver
tillverkning av mycket avancerad teknik och har av den anledningen behov av den frAmsta vattenreningstek-
niken. Xzero erbjuder ultrarent vatten fér de hégsta kraven som férhindrar oénskade partiklar i processvatt-
net. Utdver detta inkluderar produkterbjudandet rening av spillvatten for ateranvandning samt anvandning av
spillenergi for att driva reningsprocessen. Tack vare detta kan Xzero erbjuda dessa aktbrer en kostnadsef-
fektiv och miljévanlig 16sning som &r dverldgsen konkurrerande alternativ med hansyn till den reningsgrad
som kan uppnas.

Mikroelektronikindustrins leverantérer

For att etablera Bolaget och successivt stérka dess position pa marknaden ska Xzero pa kort sikt erbjuda
produkter till mikroelektronikindustrins leverantérer. Tio stycken etablerade aktérer med global nérvaro och
spridning har identifierats som hégintressanta kunder inom denna malgrupp. Xzeros produkterbjudande in-
kluderar (1) en ny produkt som annu inte ingar i kundens produktportfélj, och (2) tillagg till existerande pro-
dukter for nasta generations processutrustning.

Demonstrationsanlaggningar och utrustning

| syfte att sékerstalla intakter pa kort sikt ska Xzero, utdver att bearbeta potentiella képare inom tidigare be-
skrivna malgrupper, sélja demonstrationsanlaggningar och utrustning. Kunderna inom detta omrade utgors
av myndigheter och féretag. Bolagets produktldsningar har primart tre tillAmpningsomraden: (1) "gréna” in-
dustriapplikationer (koppling mellan spillvarme och vattenrening, oljeindustrin, lakemedelsindustrin, textilin-
dustrin, etc.), (2) déar spillenergi ar tillgangligt och det finns ett behov av rent vatten, och (3) koncentration av
vatskor (avsaltning).

ORGANISATION OCH STRUKTUR

Xzero drivs av den juridiska personen Xzero AB med organisationsnummer 556536-9419.

Bolaget har fér narvarande tre heltidsanstéllda: VD, projektledare och administratér, samt tekniker. VD an-
svarar for forséljning och affarsutveckling, medan évriga operativa arbetsuppgifter delvis &r éverlappande.
For forskning och utveckling finns ett avtal med Scarab Development AB. Nasta person att anstalla kommer
att vara en civilingenjér med ansvar for installationer. For att 6ka Bolagets flexibilitet I1aggs s& manga proces-
ser som mojligt ut pa entreprenad.

HISTORIA OCH BAKGRUND

Den forskning som ligger till grund fér Xzeros teknik har pagatt sedan 1980-talet. Den ursprungliga forsk-
ningen genomférdes under ledning av Scarab Development AB av bland andra Svenska Utvecklingsaktiebo-
laget, ABB Corporate Reseach AB, ABB SwedeWater AB och AF-Rateko.

En inriktning pa att utveckla utrustning for tillverkning av ultrarent vatten fér mikroelektronikindustrin skedde i
nara samarbete med Intel och IBM. Xzero grundades for detta &ndamal och erhdll en exklusiv licens fran
Scarab Development. Slutfasen i utvecklingsarbetet pabdrjades under 2007 och arbetet med att kommersia-
lisera ett fardigt koncept har pagatt sedan dess.

Xzeros arbete har under senare tid varit inriktat pa att upprétta kontakter med stdrre aktérer inom branschen
med kapacitet att leverera hela anlaggningar till mikroelektronikindustrin. Under andra halvaret 2011 pabdr-
jades aven direkt bearbetning av aktérer inom denna industri.

KONTOR OCH GEOGRAFISK SPRIDNING
Xzero AB har sitt sate i Stockholm.



Finansiell information i sammandrag

Bolaget genomférde en nyemission om 1,3 miljoner kronor i slutet av 2011 som har finansierat fardigstallan-
det av en demonstrationsanlaggning i Stockholm (Sjostadsverket). Xzero salde aven en testanlaggning till

Global Water Sustainability Center i Qatar.

Xzero AB har ett brutet rakenskapsar fr.o.m.1 maj t.o.m. 30 april. Nedan presenteras resultat- och balans-
rakning for Bolagets tva senaste rakenskapsar, samt oreviderad resultat- och balansrapport fér perioden 1

maj 2011 till 31 januari 2012.

RESULTATRAKNING

SAMT

OREVIDERAD RESULTATRAPPORT FOR PERIODEN 2011-05-01 TILL 2012-01-31

2011-05-01 2010-05-01 2009-05-01

2012-01-31 2011-04-30 2010-04-30
Rorelseintakter 3379 168 36 586 253 245
Rorelsekostnader
Ravaror och férnddenheter -1 926 163 -385 440 -217 471
Ovriga externa kostnader -2 066 207 -1 605 364 -357 874
Personalkostnader -964 033 -1 299 603 -937 938
Avskrivningar och nedskrivningar -38 393 -53 300 -409 888
Rorelseresultat -1 615 627 -3 307 121 -1 669 926
Finansiella poster
Ranteintaker och rantekostnader, netto 32702 -25 874 -34 887
Resultat efter finansiella poster -1 582 925 -3 332 995 -1 704 063
Berédknat resultat -1 582 925 -3 332995 -1704 063



BALANSRAKNING

SAMT OREVIDERAD BALANSRAPPORT FOR PERIODEN 2011-05-01 TILL 2012-01-31

TILLGANGAR 2012-01-31 2011-04-30 2010-04-30
Anlaggningstillgangar

Maskiner och inventarier 9 325 37 300 90 600
Summa anléaggningstillgangar 9 325 37 300 90 600
Omsittningstillgangar

Skattefordringar 209 055 66 795
Ovriga fordringar 2 958 164 1024 910 668 916
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1069 6 021 6 834
Kassa och bank 1 195 551 3081 452 251913
Summa omsittningstillgangar 4154 784 4 321 438 994 458
SUMMA TILLGANGAR 4164 109 4 358 738 1 085 058
EGET KAPITAL OCH SKULDER 2012-01-31 2011-04-30 2010-04-30
Bundet eget kapital 895 588 891 158 870 474
Fritt eget kapital 2 934 437 3192793 -578 253
Summa eget kapital 3 830 025 4 083 951 292 221
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder -21 160 146 902 3 636
Ovriga kortfristiga skulder 323 234 72 545 728 390
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 32 011 55 340 60 811
Summa kortfristiga skulder 334 084 274 787 792 837
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4164 109 4 358 738 1 085 058



Styrelse, ledande befattningshavare och
radgivare

STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Aapo Saask, Styrelseordforande Bernhard Hirschauer, Verkstallande direktér
Framstaende entreprendr, kandidatexamen, _ Civilingenjér kemisk fysik, FH (Miinchen), avhandling
Brown University (Providence, Rhode Island), magis-  materialfysik, KTH (Stockholm), Exec. MBA, M-
terexamen statsvetenskap samt MBA, Stockholms Gruppen (Stockholm)

Universitet

Miriam Aslin, Projektledare och administration Hakan Klingén, Styrelseledamot

Magisterexamen biologi, Stockholms Universitet Foretradare for minoritetsagarna

Henrik Unné, Styrelseledamot

Foretradare for minoritetsdgarna

REVISORER FINANSIERING
Nexia, Stockholm HMP Capital
BANK OCH EMISSIONSINSTITUT LEGALA FRAGOR

Swedbank, Stockholm DLA Nordic, Stockholm



Aktiekapital och agarférhallanden

Forteckningen Over agarstrukturen i Xzero AB (publ) baseras pa uppgifter fran Bolagsverket per den 26 ja-
nuari 2012. Bolaget hade ett registrerat aktiekapital om 895 588 kronor och 8 955 876 aktier. Xzero hade
600 000 utgivna A-aktier med ett réstvarde om 10 samt 8 355 876 utgivna B-aktier med ett réstvarde om 1.
De 6 storsta dgarna svarade foér 77,3% av kapitalet och 85,8% av résterna. Det finns inga utestdende op-
tionsprogram som kan spada ut antalet aktier i Bolaget.

Nedan tabell visar agarstruktur antal aktier och réster per 2012-01-26.

Antal A- Antal B- Totalt antal Antal réster  Agarandel, Rostandel,

aktier aktier aktier % %

Jan | Andersson 1 887 578 1 887 578 1 887 578 21,1% 13,1%
Satel bV 1 500 000 1 500 000 1 500 000 16,7% 10,4%
Gunilla Beckman 1 000 000 1 000 000 1 000 000 11,2% 7,0%
Vinay Chand 900 000 900 000 900 000 10,0% 6,3%
Aapo Saask 600 000 231 700 831 700 6 231 700 9,3% 43,4%
Scarab Development AB 799 820 799 820 799 820 8,9% 5,6%
Ovriga 2 036 778 2 036 778 2 036 778 22,7% 14,2%
Totalt 600 000 8 355 876 8 955 876 14 355 876 100,0% 100,0%

Legala fragor och kompletterande informa-
tion

LICENSAVTAL

Xzero har en licens pa membrandestillation fran Scarab Development AB fér anvandning i utrustning for
produktion av ultrarent vatten till mikroelektronikindustrin. Xzeros licens ar exklusiv aven mot licensgivaren.
Scarab bedriver grundldggande forskning och utveckling. Ovriga licenstagare ar fér narvarande HVR Water
Purification AB (publ) fér hushallsapplikationer och Global Water Consortium Inc. fér anvandning vid solkraft-
verk. For mer information om Scarab vanligen se www.scarab.se. Xzero innehar ratten att séka egna patent.

TVISTER OCH RATTSLIGA PROCESSER

Xzero ar varken part i rattegang eller skiljeférfarande eller informerat om krav som kan antas fa negativa
ekonomiska konsekvenser fér Xzero.

Adresser

Xzero AB Tel: +46 8 660 39 64
Teknikhdjden, Bjérnnasvégen 21 Fax: +46 8 662 96 18
SE-114 19 Stockholm E-post: info@xzero.se

SWEDEN WWW.XZ€ero.se




Bolagsordning

§1

§2

§3

§4

§5

§6

§7

§8

§9

Firma
Bolagets firma ar Xzero AB (publ).

Styrelsens site
Bolagets styrelse skall ha sitt sate i Stockholms kommun, Stockholms lan.

Verksamhet
Bolaget skall bedriva utvecklings-, tillverknings- och férséljningsarbete avseende vattenreningsutrust-
ning samt darmed férenlig verksamhet.

Aktiekapital
Bolagets aktiekapital skall utgéra lagst 500 000 kronor och hégst 2 000 000 kronor.

Aktie och foretradesratt

Antal aktier skall utgéra lagst 5 000 000 st och hégst 20 000 000 st. Aktie kan utges i tva serier, serie
A och serie B. Aktie av serie A ger tio réster och aktie i serie B en rdst. Av serie A ma hégst 600 000
aktier finnas och av serie B ma hégst 19 400 000 st finnas.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittensemission emittera aktier, teckningsoptioner
eller konvertibler skall alla aktiedgare ha foretradesréatt att teckna nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler i férhallande till den andel av aktiekapitalet som deras aktier utgdr, oberoende av aktie-
slag (lika féretradesratt).

Vad som ovan sagts skall inte innebdra nagon inskrankning i méjligheten att fatta beslut om kontant-
emission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapital genom fondemission skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i férhallan-
de till det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid skall gamla aktier i visst aktie-
slag medféra ratt till nya aktier av samma aktieslag. Vad nu sagts skall inte inneb&ra nagon inskrank-
ning i mojligheten att genom fondemission, efter erforderlig &ndring av bolagsordningen, ge ut aktier
av nytt slag.

Styrelse
Styrelsen skall besta av lagst tre och hégst sex ledaméter med hdgst tre suppleanter. Ledaméterna
och suppleanterna valjs arligen pa ordinarie arsstimma for tiden intill slutet av nasta ordinarie ars-
stdmma.

Revisorer
For granskning av bolagets arsredovisning jamte rakenskaperna samt styrelsens och verkstéallande di-
rektorens fbrvaltning utses pa arsstimman en revisor med eller utan suppleant.

Rakenskapsar
Bolagets rédkenskapsar skall vara 1/5 — 30/4.

Kallelse
Kallelse till arsstamma skall ske genom kungérelse genom brev med post eller e-post till aktiedgarna
samt annonsering i Post och Inrikes tidningar samt en riksrackande dagstidning, Svenska Dagbladet.

Kallelse till ordinarie arsstdmma samt kallelse till extra arsstimma dar fraga om andring av bolagsord-
ningen kommer att behandlas skall utfardas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fére stamman.
Kallelse till annan extra arsstdmma skall utfardas tidigast sex veckor och senast tvad veckor fore
stdmman.

For att deltaga i arsstamman skall aktiedgare anmala sig hos bolaget senast kl. 16.00 den dag som
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§ 11

§12

§13

§14

anges i kallelsen till stiamman. Denna dag far inte vara en séndag, annan allmén helgdag, l6rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och infalla tidigare &n femte dagen fére arsstamman.

Arsstamma
Ordinarie arsstamma halles arligen inom sex manader efter rakenskapets utgang. P& ordinarie ars-
stdmma skall féljande arenden férekomma till behandling:

Val av ordférande vid stdmman.
Framlaggande och godkannande av dagordning som framgar av kallelsen.
Val av en eller tva justeringsman.
Upprattande och godké&nnande av réstlangd.
Prévning av om stdmman blivit behérigen sammankallad.
Framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse, i férekommande fall av koncernre-
dovisning och koncernrevisionsberattelse.
Beslut
om faststéllelse av resultrakning och balansrékning samt i forekommande fall av koncernresul-
tatrékning och koncernbalansrakning,
om dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust enligt den faststallda balansrakningen,
om ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstéllande direktor.
Faststallande av arvoden at styrelse och revisor.
Faststéllande av antal styrelseledaméter och suppleanter samt val av styrelse och eventuella
suppleanter samt i féorekommande fall val av revisorer och eventuell revisorssuppleant.
Annat drende som ankommer pa stdmman enligt aktiebolagslagen (1975:1385) eller bolags-
ordningen.
Rostritt

Vid arsstdmman far varje réstberattigad rdsta for det fulla antalet av honom &gda och féretradda aktier
utan begransning i rostetalet, dock med den begransning som anges i § 5.

Avstamningsbolag

Den som pa faststalld avstdmningsdag &r inford i aktieboken eller i férteckning enligt 3 kap 12 § aktie-
bolagslagen (1975:1385) skall anses behdrig att motta utdelning, och vid fondemission ny aktie, som
tillkommer aktiedgare, samt att man utévar aktiedgarens féretradesratt att deltaga i emission.

Meddelande
Meddelande till aktiedgarna skall ske genom bev eller e-post.

Tvist

Skulle mellan bolaget och styrelsen, styrelseledamot, verkstéllande direktor, likvidator eller aktieagare
uppkomma tvist, skall den hanskjutas till avgérande av skiljeméan i enlighet med gallande lag om skil-
jeman.

Denna bolagsordning har antagits pa arsstamma med aktiedgarna denna dag.
2008-11-12.



Xzeros membrandestillation
ska vara den ledande
vattenreningsteknologin inom
mikroelektronikindustrin.

Den tekniska utvecklingen stéller allt hégre krav pa tillverknings-
processen, och mikroelektronikindustrins nuvarande teknik fér vatten-
rening kommer allt ndrmare grédnsen fér vad den klarar av.

Ultrarent vatten &r en stor utmaning for industrins fortsatta utveckling
och utgér grund fér Xzeros nuvarande affdrsmdjlighet.

Xzeros vattenreningsteknik &r Overldgsen de alternativ. som é&r
tillgdngliga pa marknaden idag vad géller den renhetsgrad som kan
uppnas.






